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tammikuu 2018SIJOITUSTAVOITE

RAHASTON KEHITYS

RAHASTONHOITAJAN KOMMENTTI

TILASTOTIEDOT

Global Dynamic Opportunities 10 + rahaston tavoitteena on absoluuttinen 10% vuosittainen tuotto yli taloussyklin. 
Rahasto sijoittaa kaikkiin likvideihin omaisuusluokkiin ja pääomat allokoidaan omaisuuslajien välillä käyttäen dynaamista 
lähestymistapaa. Pääoman säilyttäminen on ensisijainen tavoite huonoissa markkinaoloissa.
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Sijoitusjakauma 
Netto, % osuuden arvosta, kuukauden lopussa

99,9% Osakkeet
5,2%
Korkosijoitukset
-5,1% Käteinen

1 kk 3 kk 1 v 3 v Alusta Vuoden al.
Rahasto 2,6% 0,5% 3,8% -13,5% 0,1% 2,6%

Tammi Helmi Maalis Huhti Touko Kesä Heinä Elo Syys Loka Marras Joulu Vuosi
2018 2,6%
2017 -1,9% 2,0% -0,7% -0,6% 0,4% -2,1% 0,1% -0,3% 1,7% 2,9% -1,6% -0,5% -0,7%
2016 -8,4% -5,4% 0,7% -1,3% -0,5% -2,1% 0,6% -0,2% -1,9% -0,4% 2,1% 3,6% -12,9%
2015 5,7% 3,9% 3,4% -0,5% 0,4% -3,2% 0,4% -6,5% -4,2% 6,3% 3,2% -4,8% 3,1%
2014 -2,1% 2,0% -0,8% -0,7% 2,9% 0,9% -1,3% 0,9% -0,3% 0,8% 3,1% 0,6% 6,0%
2013 1,0% -0,9% -0,2% -1,2% -0,5% -2,2% 0,1% -1,0% 1,7% 4,2% 1,8% 0,4% 3,2%
2012 2,4% 3,2% -0,9% -1,5% -1,1% 0,8% 0,7% -0,2% -0,6% -1,4% 0,5% 0,5% 2,2%
2011 0,5%1

alkaen 20.06.20121

Vuosi 2018  alkoi osakemarkkinoilla erittäin vahvasti. Lähes kaikilla tärkeimmillä markkina-alueilla osakekurssit 
vahvistuivat.  Samaan aikaan valtionlainojen korot alkoivat nousta niin USA:ssa kuin Saksassakin. Euroalueen laajeneva 
talouskasvu vahvisti euroa lähes neljä prosenttia suhteessa Yhdysvaltojen dollariin, vaikka tiedot myös USA:n taloudesta 
olivat positiivisia.   
Tammikuussa salkussa parhaiten menestyivät amerikkalaiset osakkeet. Muita tuottoisia olivat sijoitukset eurooppalaisiin  
ja aasialaisiin osakkeisiin. Myös kehittyvien markkinoiden osakesijoitukset antoivat positiivista tuottoa. Yhdysvaltojen 
dollarin arvon lasku rasitti rahaston euromääräistä tuottoa.
Osittain inflaatio-odotusten aiheuttama korkojen nousu sekä markkinavolatiliteetin voimakas nousu aiheuttivat 
helmikuun alussa merkittävän korjauksen osakekursseihin. Pitkään jatkuneen  kurssinousun jälkeen  suhdannesyklin 
kypsyessä korjausliikettä on pidettävä normaalina, vaikkakin nopeana. Talouskasvuodotukset ovat pysyneet vahvoina; 
samoin yritysten tulosodotuksissa ei näy heikentymistä.
 

Alusta
Paras kuukausituotto 6,3%
Huonoin kuukausituotto -8,4%

1 v Alusta
Rahaston keskihajonta 7,0% 8,5%2

rahaston päivittäisen tuoton keskihajonta vuositasolla2
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Northern Star on allekirjoittanut 
YK:n vastuullisen sijoittamisen 
periaatteet.
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tammikuu 2018SIJOITUSTEN JAKAUMA
Osakkeet 99,9%

Korkosijoitukset 5,2%

USD 22,0%
EMC 6,5%
CNY 4,0%
KRW 3,9%
RUB 3,6%
INR 2,8%
JPY 0,3%

Pohjois-amerikkalaiset osakkeet 40,5%
Eurooppalaiset osakkeet 30,0%

Aasialaiset osakkeet 19,4%
Kehittyvien markkinoiden osakkeet 6,5%

Fixed Income Hedge Funds 5,2%
Itä-Euroopan osakkeet 3,6%

ROBO Global Robotics & Automatio... 8,7%
S&P500 E-mini Fut Mar18 8,7%

Nikkei 225 (OSE) Fut Mar18 8,7%
Source Financials S&P US Select ... 8,0%
Mini MSCI EM Index Future Mar18 6,5%

iShares Core DAX® UCITS ETF (DE) 6,1%
Russell 2000 E-Mini Index Future... 5,2%
Butler Credit Opportunities UCIT... 5,2%

Nasdaq 100 E-Mini Mar18 5,1%
iShares EURO STOXX 50 UCITS ETF ... 5,0%

suojaamattomat positiot
suojatuiden positioiden vaikutus

VASTUUNRAJOITUS
Tämän raportin tarkoitus on antaa vain yleistä informaatiota arvopaperimarkkinoista ja talouden trendeistä. Tämä dokumentti on tarkoitettu ainoastaan informaatioksi ja sen on 
laatinut Northern Star Partners Oy:n työntekijät. Tässä esityksessä olevat mielipiteet ovat esityksen laatijoiden omia ja perustuvat esityksen laatimisaikaan saatavilla olleisiin tietoihin, 
jotka voivat muuttua ilman erillistä ilmoitusta. Tämä esitys on laadittu huolellisesti ja perustuen lähteisiin joita Northern Star pitää luotettavina, mutta takuita tietojen tai 
mielipiteiden oikeellisuudesta tai täydellisyydestä ei voida antaa. Northern Star ei ota vastuuta tietojen oikeellisuudesta. Esitystä ei voi pitää kokonaisuutena joka olisi kattava ja 
antaisi täydellisen kuvan asiasta. Tämä esitys ei ole tarjous, tai ehdotus myydä, ostaa tai merkitä mitään arvopapereita, eikä esitys tai sen sisältö luo perustaa millekään sopimukselle 
tai sitoumukselle. Tämä materiaali ei ole tarkoitettu jaettavaksi eikä tämä ole tarjous, tai ehdotus myydä, ostaa tai merkitä mitään arvopapereita erityisesti Amerikan Yhdysvalloissa 
asuville henkilöille tai siellä toimiville yhteisöille. Arvopaperin historiallinen tuottokehitys ei ole tae tulevasta. Valuuttakurssit voivat vaikuttaa epäsuotuisasti. Sijoituksen arvo voi 
nousta tai laskea. Sijoittaja voi saada takaisin vähemmän kuin hän alun perin on sijoittanut tai menettää sijoittamansa pääoman kokonaan. Ennen sijoituspäätösten tekoa asiakkaan 
tulee olla yhteydessä taloudelliseen neuvonantajaansa. Kunkin Rahaston rahastokohtaiset ominaisuudet (muun muassa sijoituspolitiikka, sijoittajakohderyhmä sekä rahaston riski-
tuottoprofiili) ilmenevät kunkin rahaston avaintietoesitteestä ja säännöistä. Sijoittajan suositellaan tarkistavan esimerkiksi osoitteesta www.northern.fi, että sijoittajalla on käytössään 
kulloinkin voimassa oleva materiaali. Tämän esityksen kaikki oikeudet pidätetään ja aineistoa ei saa osittainkaan kopioida, muokata, julkaista tai leivittää kolmansille tahoille (ei 
sähköisessä, eikä muussakaan muodossa) ilman Northern Starin etukäteen antamaa kirjallista lupaa. Tämän esityksen on laatinut Northern Star Partners Oy, virallinen osoite 
Eteläranta 8, 00130 Helsinki, Suomi. Northern Star Partners Oy on Suomen Finanssivalvonnan (www.fiva.fi) valvoma sijoituspalveluyritys. Lisätietoja: www.northern.fi
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